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1. Strednédoba vize Evropské Komise vyvoje trhu s elektfinou

ProtoZze béhem relativné kratké doby (z pohledu energetiky) doslo jiz k druhé viné
zmény legislativy, a dusledkem byla urcita nejistota investord o dalSim vyvoji trhu a
jeho ramce, pfipravila Evropskd Komise dokument ,Stfednédobda vize vyvoje trhu
s elektfinou® ktery stanovuje zaméry vyvoje trhu a jeho instituci do roku 2010.
Hlavnimi oblastmi jejichz vyvoj definuje jsou :

- Institucionalni usporfadani

- Rozvoj regionalnich a Evropského trhu

- Harmonizace pravidel a mechanismu

Institucionalni uspofadani obsahuje vymezeni hlavnich instituci a jejich roli v procesu
liberalizace:
Evropska Komise — monitoruje proces liberalizace , zpracovava analyzy
postupu a hodnotici zpravy a pfedklada je Evropskému Parklamentu, navrhuje
opatfeni adalSi legislativni normy
Narodni viady - jmenuji ¢leny komise regulatori (ERGEG), zajistuji
implementaci Evropské legislativy do narodnich zakonu, monitoruji
bezpecnost a spolehlivost dodavek a pfijimaji opatfeni na zajisténi vystavby
novych kapacit v pfipadé indikovani nedostatku
Regulatori — zajistuji regulaci pfirozenych monopoli a podminky a pravidla
trhu, uCastni se na pfipravé legislativy, stanovuiji tarify a pravidla zuctovani
odchylek a alokace pfeshrani¢nich kapacit
Provozovatelé prenosovych soustav - zajiStuji provoz a rozvoj
prenosovych soustavy zajisténi fungovani trhu v ramci regulaéniho ramce,
harmonizace technickych standardu

Rozvoj trhu:

ProtoZe mezi jednotlivymi oblastmi v Evropé existuji znacna kapacitni omezeni, a
soucasné silna dominance narodnich hracd na mnoha trzich , nevznikl dosud
celoevropsky trh. Kapacitni omezeni spolu s vyraznymi rozdily v cenach elektfiny
zpusobuiji, Zze pfi nedostateCnosti kapacit se vymezi na obou stranach omezeni dvé
cenové oblasti. Strategie dalSiho vyvoje se zaméfuje na vytvoreni trhu ve dvou
etapach. Nejprve vznik regionalnich trhd, propojujicich mezi sebou oblasti s relativné
dostateCnou propojovaci kapacitou a tedy regiony, ve kterych mohou vzniknout
jednotné cenové oblasti a ve druhé fazi, ve vazbé na fungovani trhu a dobudovani
siti propojeni trhli do jednoho celoevropského trhu.

V |. Fazi vzniknou Regionalni trhy
*Iberijsky (2005)

*Velka britanie/lrsko (2005)
«Zapadni Evropa (2005 az 2008)
*\/ychodni Evropa (2005 az 2008)
*Skandinavie ( jiz Funkéni)



*[talie (regionalizovany 2004)
«Jihovychodni Evropa (2005 az 2008)
*Pobaltsky (2005 az 2008)

V Il. Fazi pak po odstranéni ¢i minimalizaci bariér se tyto regionalni trhy propoji

Soucasti Strednédobé vize je i ,jizdni fad“ liberalizace do roku 2010 podle pfedstav
Evropské Komise. Zahrnuje tyto milniky :

Rok 2004

—Otevieni trhu podle Smérnice 54/03 — implementace do narodnich zakonu
—Odstranéni preshranicnich tarifl ve smyslu nafizeni 1228/2003/EC
—Zavedeni trznich mechanismu alokaci kapacit

Rok 2005

—Pfijeti Operational Handbook — zavazné technické standardy provozu a planovani
propojenych soustav

—VSeobecny pfistup na funkéni vefejné trhy pro vSechny opravnéné zakazniky ve
vSech c¢lenskych zemich, bud vznikem“narodniho® vefejného trhu, nebo volnym
pfistupem na néktery zahranicni vefejny trh

Roky 2006 az 2008

—Zavedeni implicitnich aukci pfeshrani¢nich kapacit

—Koordinace mechanismu zajistovani regulacni energie, vyména a pfeshraniéni trh
podpurnych sluzeb

—Vnitrodenni trhy s elektfinou ve vS8ech statech a jejich postupné propojovani —
prfeshrani¢ni vnitrodenni obchody

Rok 2010
—Integrace regionalnich trhd — vznik jednoho vefejného trhu
—Implicitni koordinované aukce

2. Ocekavany vyvoj cen
a) Predikce vyvoje cen elektfiny

NejvyznamnéjSim indikatorem o€ekavani trhu jsou ceny futures. Ty zahrnuji v sobé
aktualni ocekavani vyrobcli, dodavatelt, obchodnikli a dalSich hra¢d na trhu a
samoziejmé i jejich znalosti. Vzhledem k narustu informaci vyménovanych a
zpracovavanych na urovni Evropskych struktur a dale vzhledem Kk rozsahu
Evropského trhu s elektfinou klesa vaha a vliv vyznamnych informaci , které ma
k dispozici pouze jeden nebo malo hracd. Tim se vétSina trznich analyz stava
robustnéjsi a vérohodnéjsi a rozdil €ini pouze hodnoceni pravdépodobnosti kliCovych
faktord jednotlivymi uc€astniky trhu.

Z vyvoje futures, ktery reprezentuje oCekavani trhu vyplyva kromé sezénnich vlivd
jasné pokracovani trendu k hranici 50 Eur/MWh produktu peak (peak = denni
dodavka 8:00 az 20:00 hod) v druhé poloviné roku 2005 . U pasmové dodavky
(base) je oproti stavajicim cenam zfetelny o néco nizsi narust (na hodnoty okolo 35
Eur/MWh). To je odrazem zakalkulovanych vlivi (nedisponibilita vyroby z vétru a



vody), které dopadaji zejména na Spic¢kovou cenu elektfiny, zatimco cena base load
vychazi z pomérné stabilni vyroby v zékladnich zdrojich (uhli, voda).

V hodnotach futures jsou zfejmé vedle inflaénich trendu zakalkulovany vysledky
bilan¢nich studii (power adequacy reports) a tedy rizik nerovnovahy. Soucasné je
CasteCné zakalkulovano i ocekavani snizeni sitovych poplatki v Némecku po
ustaveni regulatora a ¢ast tohoto sniZeni se projevi i ve zvySeni velkoobchodnich
cen elektfiny, zejména jeji Spickové casti.

NejvyznamnéjsSimi faktory, které ovlivni vyvoj k roku 2010 budou:

- environmentalni politika EU a jednotlivych zemi : Zzadné zmékc&eni
této politiky, které by znamenalo impuls pro nizsi rist cen elektfiny
nelze oCekavat. Znameé vlivy jsou jiz do cen zakalkulovany. Pokud
by ovSem doSlo k jakymkoliv dalSim zpfisnénim, tlak na ceny
elektfiny by nepochybné vzrostl

- rychlost synchronniho pfipojeni systému RAO-JES k systému
UCTE: tento faktor bude naopak pusobit spiSe ke stabilizaci cen .
Narast dovozu elektfiny ze zemi vychodni Evropy Ize pfedpokladat
az na urovni cca 20 TWh roéné. Vzhledem ke skute€nosti, Ze
propojovaci kapacity mezi stfedni a zapadni Evropou jiz jsou
v soucasné dobé naplnény a nepfipoustéji dalsi zvySovani vyvozu a
dale vzhledem k tomu, Ze neni ve vyhledu vyznamny narust téchto
kapacit, pfipadné propojeni by neznamenalo zasadni vliv na zménu
vyvoje cen na Evropském trhu, ale pravdépodobné pouze
vyznamnou zmeénu ve struktufe vyroby a dodavky v zemich stfedni
Evropy

Zasadnim prvkem, ktery bude ovliviiovat kone¢nou cenu elektfiny je cena sitovych
sluzeb. Ta je ve vétSiné zemi regulovana a tlak regulatora (s vyjimkou Némecka) na
snizovani nakladu se jiz nékolik let projevuje. Na druhé strané zacinaji pUsobit
faktory, které povedou v nasledujicich 10 letech pravdépodobné ke znacnému
naristu sitovych a systémovych sazeb. V prvé fadé je to rozvoj pfenosovych
soustav, ktery musi zabezpecit pInéni pozadavkl smérnice o bezpecnosti dodavek a
zajistit téz indikativni cile pro velikost pfeshranic¢nich propojovacich kapacit, stejné
jako i zabezpeceni pfipojeni novych vétrnych farem a posileni sitové infrastruktury,
ktera musi byt schopna absorbovat i velké zmény toku, vyvolané nestabilitou vykonu
vétrnych farem.

Mnohem vyznamnéjSim faktorem je vliv neregulovatelnych (pfevazné obnovitelnych)
zdroju na naklady souvisejici se zabezpecenim systémovych sluzeb. Narlst zdroju
proménlivého vykonu s nizkym vyuzitim (vétrna a solarni energie) vyvola potfebu
vy8Siho objemu systémovych rezerv a jejich zménéné struktury. Celkové naklady na
zabezpeceni systémovych sluzeb se zvysi v jednotlivych zemich o 10 az 50%.
Tretim faktorem jsou naklady na zajiSténi subvenci pro provoz obnovitelnych zdroju.
Na trhu s elektfinou budou tyto naklady socializovany prostfednictvim sitovych tarifu ,
nebo prostfednictvim zvlastni sazby charakteru sitovych tarifu. V kazdém pfipadé
dojde k narastu plateb souvisejicich se spotfebou elektfiny, i kdyz nebudou pfimou
soucasti jeji ceny.



